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1. Introducao

O PREV BOM JESUS, foi criado através da Lei Complementar n® 1952/2008.

Atualmente relne 647 segurados ativos, 102 aposentados e 29 pensionistas,
totalizando 778 participantes.

Atendendo a legislacdo pertinente aos investimentos dos regimes préprio de
previdéncia social (RPPS), em especial a Resolucdo CMN N° 3922, de 26 de
novembro de 2010, em seu art. 4°, o PREV BOM JESUS vem por meio de sua

gestdo elaborar e implantar a sua Politica de Investimentos para o ano de 2016.

A versdo elaborada pelo PREV BOM JESUS compreende como um instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do
tempo e visa a manutencdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus

ativos e passivos. Desta forma, a politica de investimentos do PREV BOM JESUS
definira:

e O modelo de gestao;

e A estratégia de gestdao de recursos;

e Os Parametros de rentabilidade perseguidos;

e Os Limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios

de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica.

Destaca-se que a presente politica se norteia na transparéncia, seguranca,
liquidez e rentabilidade dos ativos. Serve também, como base a todos os
normativos internos do RPPS. Algumas medidas devem fundamentar a confeccao
de tal Politica, sendo que a primeira a ser adotada para que se trabalhe com
pardmetros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja,
o seu fluxo de caixa do passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas

atuariais e as reservas matematicas projetadas no calculo atuarial.

Os cenarios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro internacional, da analise do panorama politico e da visao para a condugdo
da politica econdmica e do comportamento das principais varidaveis econdmicas,
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tendo como referéncia as proje¢des macroecondmicas divulgadas pelo Banco
Central do Brasil.

2. Modelo de Gestdo
No intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do
PREV BOM JESUS, o modelo de gestio adotado é o da GESTAO PROPRIA. A

estratégia de investimento prevé sua diversificacdo, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel) quanto na segmentacao por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores etc.; visando, igualmente, a

otimizacdo da relagdo risco-retorno do montante total aplicado.

O PREV BOM JESUS poderd contratar consultoria de valores mobiliarios desde que
credenciada junto a CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios), especializada em
investimentos junto aos RPPS e sem vinculo com instituicdo financeira, para
orientacio em relacdo ao seu portfélio, avaliagio e emissdo de nota técnica

correlato aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serdo considerados a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados
ao perfil do Instituto, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais,
a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, nao

s6 focada no curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Meta Atuarial
A gestdo da alocacdo para o exercicio de 2016 entre os Segmentos tem o objetivo

de garantir o equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS,
através da superacdo da Taxa da Meta Atuarial (TMA), que é igual a variagdo do
IPCA + 6,00 % a.a. calculada pelos dias Uteis do més, base aproximada de 252
dias Gteis no ano, para evitar distorcdes com as analises e comparagoes de
rentabilidade dos ativos que compde a carteira. Além disso, ela complementa a
alocacdo estratégica, fazendo as rotagdes taticas necessarias para adaptar a

alocacdo de ativos as mudangas no mercado financeiro.

A definicdo estratégica das faixas de alocagdes foi feita qualitativamente, com
base nas caracteristicas gerais de idade média dos participantes, situagao atuarial
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e ainda, com base na TMA acima mencionada e na expectativa de comportamento
dos ativos financeiros a longo prazo.

4. Estrutura de Gestao de Ativos

4.1 Critérios de Avaliacido dos Agentes Financeiros

A escolha das instituicdes financeiras gestoras de recursos, via Fundos de
Investimentos Financeiros abertos e das instituicdes intermediadoras, as quais
deverdo, obrigatoriamente, operar no mercado financeiro com autorizagdo do
Banco Central (BACEN) e/ou da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), deverdo
estar credenciado junto ao , de acordo com o Processo de habilitacao para
Credenciamento e Selecdo de Gestores, implantada pela Diretoria Executiva em
conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos,

tendo os seguintes critérios basicos:
Qualitativos:

e Histérico e caracteristicas da empresa e dos controladores, levando em
consideracdo a tradigdo e idoneidade da mesma,;

e Estrutura de gestdo de recursos segregada de outras areas com atividades
conflitantes;

e Fornecimento de relatérios e informagdes para o RPPS;

e Processo de Risk Management;

e Corpo de profissionais especializados na gestdo de recursos de terceiros e

turnover;
e Especializacdo para atuacao em diversos mercados (RF e RV); /%
e Controle de risco interno;

Quantitativos: ‘&(
.« Avaliacio da performance andlise de rentabilidade e risco dos seus
respectivos fundos; %
«  Total de recursos administrados;
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« Parcela de recursos administrados correspondentes a investidores
institucionais;

« Taxas de administracdo propostas;

4.2 Critérios de Avaliacdo dos Investimentos

Os investimentos serdo definidos com base na avaliagdo risco / retorno / liquidez
no contexto do portfélio global do mercado. Para investimentos em fundos
abertos de Renda Fixa, serd usado preferencialmente o indice de Mercado Andima
(IMA) e seus sub indices, como pardmetro de rentabilidade e levando-se em
consideracdo as notas técnicas emitidas pela diretoria executiva, justificando as
alocagdes, sendo considerado a expertise e o desempenho do gestor escolhido,
avaliando o seu historico na gestdo de recursos, pela Diretoria Executiva e
Colegiado em suas reunides mensais;

Para os fundos de Renda Variavel, a rentabilidade dos mesmos, sera avaliada
pelos indices escolhidos: Ibovespa, IBrX e IBrX-50, onde também serdo avaliados

pela diretoria executiva em suas reuniées mensais.

4.3 Critérios de Definicdo de Rating

Para avaliacdo das instituicdes financeiras gestoras de recursos, fundos de
investimentos financeiros abertos e das instituicdes intermediadoras, serdao
escolhidos, preferencialmente, classificados como de baixo risco de crédito, ou
seja, aqueles enquadrados como “/nvestment Grade’, fundamentadas em
classificacdes de risco (rating) no minimo “BBB+" conferidas preferencialmente

pelas seguintes agéncias:
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CLASSIFICACAO DE RATINGS DE CREDITO (EMPRESAS DE RATING)
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4.4 Agentes Custodiantes
De acordo com o art. 17 da Resolugdo CMN N° 3.922/2010, salvo para aplicacdes

realizadas por meio de fundos de investimentos, a atividade de agente

custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos
as operagoes realizadas no ambito dos segmentos de renda fixa e de renda
variavel deve ser exercida por pessoas juridicas registradas na Comissdo de
Valores Mobiliarios.

5. Estratégia de Alocacao de Recursos

5.1 Cenario Macroecondomico

5.1.1 PERSPECTIVAS

O cenario para 2016 demanda extrema cautela, pois estamos no limiar de repetir

no préximo ano os resultados de 2015, com uma série de agravantes que
aumentam a sensibilidade dos indicadores macroecondmicos, principalmente

aqueles ligados a inflacdo.

5.1.2 ATUAL CONTEXTO NACIONAL

Fechamos o contexto nacional de 2015 com:

e Inflacdo acima da meta determinada pelo CMN (Conselho Monetario
Nacional);

© PREV BOM JESUS - Instituto de Previdéncia Dos Servidores Publicos do Municipio de Bom Jesus dos Perddes - SP. Esta publicagdo é de propriedade de PREV BOM.JES‘US - Instituto de
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e Taxa de juros (Selic 14,25% aa) que supera todas as projecdes médias dos
analistas consultados pelo Banco Central, através do Boletim Focus, devido
as atitudes, ou a falta delas, por parte do Congresso Nacional para aprovar
os ajustes fiscais proposto pelo Ministro da Fazenda, Joaquim Levy;

e ElevagGes de custos de produgdo de diversos setores, representadas pelas

corregOes de valores de combustiveis e energia elétrica;

* Crescimento econémico negativo, com projecdes de queda de 3,10% no PIB

de 2015 dando inicio a uma recessio na economia brasileira;

» Elevado déficit de conta corrente e o pior déficit comercial para novembro
em 20 anos;

e Desvalorizacdo cambial acelerada, com délar médio a R$ 3,95 até o inicio

de novembro e se aproximando de R$ R$ 4,00 em dezembro:;
e Queda na producao industrial de 7,50 % no acumulado do ano (projecio);
e |Ibovespa com queda de 8,50% no acumulado do ano (2015);

e Preocupagdes sobre o impacto do acidente da Samarco e ao aumento da
desconfianca dos investidores sobre uma potencial revisdo do rating do
pais pela agencia de classificacdo de risco S&P.

Em meio a influéncia da dindmica global sobre a economia brasileira, torna-se
importante valer-se das perspectivas para economia do mundo todo em 2015 e
2016, o que corroboraria o quadro recessivo vivido pelo Brasil desde o inicio da
década de 1990, o que, de certa maneira, atinge de forma mais adversa a
industria local, ja que se instalou em varios setores de comércio e também de
servicos. Portanto, reforcamos os cendarios para o desempenho econémico global,
divulgados pelo Fundo Monetario Internacional - FMI, em sua Gltima edicdo, de
outubro, através do relatério Word Economic Outlook (WEO).

A atual projecao do FMI estima uma expansao de 3,10% na economia global em

2015, com pequena queda em relacdo a projecdo realizada em julho (0,20 pontos

© PREV BOM JESUS - Instituto de Previdéncia Dos Servidores Publicos do Municipio de Bom Jesus dos Perddes - SP. Esta publicagéo é de propriedade de PREV BOM JESUS - Instituto de
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percentuais). O cendrio base desse organismo multilateral é pessimista, ja que
2015 reflete a reducdo das projecdes de crescimento para os dois principais
grupos de economias. Para as economias desenvolvidas, a revisdao foi, de 2,40%
para 2,00%, enquanto para os emergentes, acrescidos pelos desenvolvidos, a
projecdo passou de 4,30% para 4,00%. No entanto, o primeiro grupo, dos
desenvolvidos, continua registrando aceleracao frente a 2014 e o segundo
apresenta desaceleracdo, de 0,60 pontos percentuais.

A diferenca percentual frente ao més de julho é que, neste momento, o melhor
desempenho das economias desenvolvidas nao sera suficiente para compensar a

perda de ritmo dos emergentes e em desenvolvimento e, assim, puxar o
crescimento mundial.

Ou seja, apds dois anos sucessivos de aumento do seu dinamismo (com maior
intensidade na passagem de 2013 para 2014), a economia mundial registrara,
pela segunda vez apdés a crise financeira e econdmica global de 2008,
desaceleracdo. Ja para o proximo ano, a previsdo é de aceleracdo do crescimento
para 3,6%, ao contrario do observado entre 2010 e 2012 (quando a desaceleragdo
se estendeu por dois anos consecutivos). Mesmo que essa previsdo se confirme,
esse perfil de crescimento ndo suscita otimismo. Na realidade, ele sugere que,
além das baixas de crescimento, o “novo normal” do pdés-crise também se

caracteriza por um padrao “stop and go”.

A deterioracdo da projecdo de crescimento das economias avancadas decorreu
das previsdes menos otimistas para os Estados Unidos (+2%), Reino Unido (+2,5%)
e 0 Japdo (+0,6%) - que serd novamente “a lanterninha” nesse grupo (mas com
desempenho positivo, ao contrario de 2014). Ja no caso da area do euro, a
expansido estimada manteve-se no mesmo patamar (+1,5%), mas com uma
composicdo mais favoravel (menor crescimento na Alemanha e maior dinamismo
na Italia e Espanha). Melhor dizendo, pode-se de afirmar que, pelo menos nessa

regido, que foi o elo mais fragil da economia global em varios momentos do pds-
crise, o cenario atual é melhor do que o de julho.

© PREV BOM JESUS - Instituto de Previdéncia Dos Servidores Piblicos do Municipio de Bom Jesus dos Perdes - SP. Esta publicagdo é de propriedade de PREV BOM JESUS - Instituto de
Previdéncia Dos Servidores Publicos do Municipio de Bom Jesus dos Perddes - SP e é de uso exclusivo de nossos clientes, seus respectivos | de investimentos e terceiros i dos. Esta
publicagao ndo deve ser enviada a qualquer outra pessoa. O conteldo deste material ndo poderd ser reproduzido ou utilizado sob qualquer forma sem a nossa expressa autorizagao

LN



PREV BOM JESUS 12

Politica de Investimento 2016

Ja no ambito, especificamente, das economias emergentes, no cendrio atual do
FMI a assimetria se ampliou em relacdo a 2014 e ao cenario de julho.
Considerando os principais paises, a estimativa de crescimento em 2015 para a
China continuou em 6,8% e para a india recuou ligeiramente entre julho e outubro
(de 7,5% para 7,3%). Portanto, o ritmo de expansao indiano deve superar o chinés
pela primeira vez desde 2010 quando esses dois paises cresceram em torno de
10% sob o impulso das politicas anticiclicas adotadas em resposta ao efeito-
contagio da crise global. Também chama atencdo a manutencdo da projecdo para
a China apesar da turbuléncia financeira entre julho e agosto, provocada pelo
estouro da bolha acionaria. Isto porque, de acordo com o FMI, a desaceleracio

desse pais esta em linha com suas previsGes anteriores.

Em contrapartida, o FMI subestimou as repercussdes sobre a economia global
tanto dessa turbuléncia como da mudanga na composicdo e do menor ritmo do
crescimento chinés. Essas repercussdes referem-se, sobretudo, ao impacto
negativo sobre os precos das commodities e o volume do comércio mundial. No
seu cenario atual, a cotacdo média das commodities agricolas e metalicas deve

recuar em torno de 17% e do petréleo mais que 45%, também como reflexo do
excesso de oferta.

No conjunto das economias emergentes e em desenvolvimento, o impacto
positivo dos menores precos das commodities sobre a inflacdo foi mais do que
compensado pelo pass-through da depreciagcdao cambial para os pre¢os. Essa
depreciacdo, por sua vez, foi mais intensa exatamente nos paises cuja pauta
exportadora esta concentrada em commodities e que, consequentemente,
sofreram uma deterioracdo mais forte dos termos de troca e um maior efeito-
contagio da turbuléncia financeira na China.

As estimativas do Fundo Monetario Internacional para a economia global em 2015
e 2016 (%).
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2015 2015 (previsdo de 2018 2018 (previsio de
{atual) julho) {atual) julho}

Mundo 31 33 38 38
Economias 20 2.1 22 24
avangadas

EUA 25 25 28 30
Zona do euro 15 15 16 1.7
Alemanha 15 18 18 1,7
Franga 1.2 1.2 15 15
ftdlia 0.8 0.7 13 1.2
Espanha 3 3.1 25 25
Reino Unido 25 24 22 22
Japdo 08 038 1,0 1.2
Mercados 4.0 42 45 47
emargentes

Brasit -3.0 -15 -1.0 07
Russia -3.8 3.4 06 0.2
india 73 75 75 75
China 58 5,8 83 83
México 23 24 256 30
Africa do Sul 14 20 13 21

Fonte: FMI e Valor Econémico

Além do desempenho do comércio mundial, a reducdo dos fluxos de capitais
também contribuiu para a forte alta das taxas de cdmbio e a deterioracdo das
condicbes financeiras nessas economias. Os fluxos brutos iniciaram uma
trajetoria descendente em 2014 e atingiram no primeiro trimestre de 2015 seu
menor patamar (em % do PIB) desde o segundo trimestre de 2009, quando os

mercados financeiros globais ainda estavam na ressaca da crise financeira global.

Essa deterioracdo reflete fatores externos (sobretudo as expectativas de alta da
taxa de juros basica dos Estados Unidos e o contagio da turbuléncia financeira na
China sobre varias economias emergentes), bem como internos as economias
emergentes, como a inevitavel desaceleracdo ciclica apdés a “double-speed

recovery”, sob lideranca desse pais asiatico, que sucedeu a crise global.

Nesse contexto financeiro internacional adverso, parece razoavel supor que paises
como o Brasil, com alto grau de abertura financeira, mercados financeiros liquidos
e profundos, déficit em transacdes correntes e problemas internos adicionais
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(grave crise politica e perda do grau de investimento numa das agéncias de
classificagdo de risco de crédito), encontram-se especialmente vulneraveis.

Projegdo do FMI para 2015

Qut/15
®em?i -3

e gm Yo
Fonte: Valor Econdmico
As condi¢des atuais do comércio mundial jogam contra uma retomada das
exportagdes brasileiras que tanto contribuiria para a reducdo do déficit em conta
corrente quanto para tirar a economia da recessao.

Dentre a série de motivos para tal, podemos citar os seguintes:

¢ Contracdo de renda disponivel devido ao endividamento das familias com a
aquisicao de bens de alto valor agregado e intensivos em crédito (ex.
imoveis, automdveis e linha branca), incentivados pelo governo através de

rentncias fiscais (reducdo de IPl) durante as crises de 2008 e 2011 de
modo a estimular a demanda;

e Expectativas reduzidas de consumo por temores de piora do cenario
econdmico nos proximos 6 meses a 1 ano;

e Inflagao elevada;
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Este contexto leva ao que podemos chamar de efeito colateral do desemprego em

queda, pois a redug¢do do consumo devido aos motivos acima leva a um
“represamento” da renda disponivel.

Portanto, onde estaria represada esta renda? Podemos citar quatro fatores:
e Consumo de bens de baixo valor agregado;
e Consumo de servicos;
e Consumo de alimentos;

e Pagamento de dividas;

Neste sentido, temos a explicacdo para parte da persistente alta da inflacdo, pois
0 consumo acima citado tem baixissima aderéncia ao aperto monetario, ou seja,
pouco sofre com a alta dos juros, principalmente os servicos, 0Ss quais

apresentaram inflagdo acumulada em 12 meses de 8,28% no IPCA, contra 8,52%
do indice cheio de outubro.

Com isso, o cenario para o fechamento de 2015 confirma as premissas de baixa

atividade econdmica, pressdo de precos e juros altos.

2.1.3 ATUAL CONTEXTO INTERNACIONAL

Citaremos por alto o contexto internacional de 2015 exatamente por se distanciar

do ocorrido no Brasil em diversos paises chave do mundo, porém os designios de

2016 serdao de suma importancia para os rumos da economia brasileira no mesmo
periodo.

Os EUA apresentaram em média um dos melhores desempenhos globais entre as
economias centrais. A atividade econdmica no pais se mostra “moderada”
segundo o Federal Reserve, porém o mesmo reforca a possibilidade do inicio do

aperto monetario no préximo ano em confluéncia da melhora dos indicadores
como um todo.
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Um dos principais indicadores nos EUA continua a ser o mercado de trabalho,
onde o desemprego caiu de 5,7% em janeiro para 5,1% em agosto.

Um dos principais pares americanos, o Japao seguiu um plano de estimulos
econdmicos que também derrubou o desemprego de 4% em janeiro para 3,5% em
novembro, algo significativo em termos japoneses, porém a persistente deflacao,
uma recessao técnica e o aumento de impostos levaram a recente dissolucdo do
congresso, num movimento bem recebido pelos investidores como uma
continuidade da busca por uma maior pressdao de demanda.

Na Europa, a Alemanha e o Reino Unido continuam a serem os principais guias de
uma tentativa de recuperacdo da ainda presente crise de 2010/2011. A sofrida
Espanha conseguiu apresentar um crescimento de 1,6% no ultimo PIB, o dobro da
média da Zona do Euro, a qual atingiu 0,8%, enquanto a Alemanha apresentou
crescimento de 1,8%, Reino Unido de 2,3% e as taxas de crescimento mais
modestas ficaram com a Italia, que cresceu 0,8%, no Gltimo trimestre (set/2015) e

Franca com 1,20%. O desemprego continua a ser o principal problema da regido a
ser sanado com urgéncia.

E por fim, os componentes dos BRICs também tiveram um 2015 sofrido devido a
queda do preco internacional das commodities, porém com indicadores
superiores ao Brasil, onde a Ruissia caiu 4,10% na ultima medida do PIB
(set/2015), a india cresceu 7,40% e a China, 6,90%, contra uma contracdo de
4,50% do Brasil. Portanto, contrariando a premissa governamental, nao foi a crise
internacional o maior problema para o pais.

5.1.4 CENARIO 2016

Para 2015, reforcamos a premissa de uma melhora do contexto internacional,
capitaneado pela recuperacdo continua dos EUA, os esforcos e estimulos
reservados pelo BCE a Zona do Euro, o reforco do plano japonés de estimulo ao
consumo e um contexto se desenhando de maneira um pouco mais confortavel
aos emergentes, apesar da ainda forte queda do pre¢o das commaodities,
reforcada pela sinalizagdo de um menor valor do petréleo da OPEP para os EUA
em 2016.
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A China pode dar continuidade a queda de juros e estimulos ao setor imobiliario e
industrial, principalmente por um custo de produgdo reduzido pela queda do
preco internacional do aco. A questdo climatica continuara altamente em voga no
mundo devido a todas as fortes distor¢cdes observadas em 2015, principalmente
pelo forte impacto econdémico ja presente no globo.

Novamente nos EUA, o crescimento econdmico e a recuperagao da atividade
industrial pés 2008 pode levar a um aumento de juros ainda no primeiro
trimestre e o tamanho deste aperto tende a definir a tendéncia para o valor global

do ddlar, podendo ser muito positivo para economias como a Zona do Euro, Japao
e China.

Em termos locais, a necessidade de reajustes da economia brasileira deve impedir
que o pais receba os bénus de uma possivel continuidade da recuperagao

macroecondmica global e receba os 6nus da valorizagdo do délar frente ao Real.

O malfadado Custo Brasil (infraestrutura ruim, juros altos, burocracia e matriz
tributaria altamente complexa) faz com que os pretensos ganhos do setor
exportador com a desvalorizagdo cambial se esvaiam e a falta de competitividade
dificulte o encaixe de produtos nacionais vis-a-vis a nossos pares internacionais.
Além disso, a forte dolarizacdo da indistria nacional faz com que um Real mais

fraco se traduza como inflacdo mais alta de maneira quase imediata.

Como nido ha perspectiva concreta de, ao menos, uma reforma tributaria, a
tendéncia é que continuemos num contexto de mercado internacional semelhante
ao de 2015.

Localmente, mantemos as seguintes projegoes:
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JUROS (SELIC) 14,25% 14,13%
R$/USS 3,95 4,20
IPCA 10,38% 6,64%
IGP-M 10,77% 6,30%
INPC 10,39% 5,57%
PRECOS ADM. 17,50% 7,08%
CONTA CORRENTE (USS, bi) -64,70 -39,68
BALANCA COMERCIAL (USS$, bi) 15,00 31,68
IED (US$, bi) 62,80 58,00
Producdo Industrial -7,50% 2,30%

Fonte das Projecdes: Focus - BCB

O cenario de cAmbio é o mais complexo, pois depende em grande parte da
possibilidade de elevagdo de juros por parte do Federal Reserve e a0 mesmo
tempo, o fluxo de capital estrangeiro para o Brasil tende a se reduzir enquanto as
noticias relacionadas a Petrobras continuem em voga, o que deve se estender a

praticamente todo do primeiro semestre.

Projectes para o dolar (2015-2016)

Para o cimbio Real Délar Americano, mantemos o seguinte cenario: %

i 201G e 2016
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Fonte: 1 BCB / Proj. Boletim Focus

As premissas de atividade econémica para 2015 se assemelham muito as 2015,

sem contar com o efeito, ainda ndo mensurado, em eventual impedimento da
Presidente da Republica.

Os substitutos destes eventos serio:

* A necessidade de diversos ajustes por parte do governo, ainda nio
aprovado pelo Congresso Nacional;

¢ Reducdo de subsidios aos bancos publicos e de investimentos;

e Alteracdo no pagamento de pensdes por morte e no seguro-desemprego;
e Fim do abono salarial;

e Retorno da CIDE;

e Aumento do IOF sob empréstimos;
e Retorno da CPMF.

Conforme citamos acima no efeito de “represamento” da renda, a tendéncia de
uma persisténcia da inflagdo é grande e com isso o Banco Central deve operar de
maneira mais comedida com relacao ao aperto monetario. Tudo isso deixa muito

pouco espago para estimulos econOmicos, que faz coerente a projecdo de
crescimento negativo da economia em 2016.

6. Limites para Alocacdo dos Recursos
A Resolucdo do CMN N° 3922/2010, define os Limites para Macro-Alocacdo das
aplicagdes financeiras do PREV BOM JESUS, conforme tabela no item 7.2.

6.1 Renda Fixa

Nesta modalidade, estdo presentes os Titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
cujo risco é soberano, os Fundos de Investimentos, Depdsitos em Poupanca, os
Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (FIDC) e as Operagdes
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compromissadas. Abaixo apresentamos uma resumida explicacdo a respeito de
cada um deles.

6.1.1 Titulos Pablicos

Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional que compdem a carteira deverdo ser
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (SELIC) Conforme
previsto na Resolu¢cdo BACEN/CMN, N° 3922/2010, em seu artigo 7°, inciso |,
alinea “a”, os recursos em moeda corrente do Instituto poderdo ser alocados
integralmente na modalidade de titulos publicos, desde que negociados em
plataformas eletrénicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se ainda, aquisicbes em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente

habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

6.1.2 Operacdes Compromissadas com Titulos Publicos

Alocagao em operagdes compromissadas até o limite de 15%, devera ser lastreada

exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do inciso | da resolucdo
BACEN/CMN, N° 3922/2010, em seu artigo 7°.

6.1.3 Fl exclusivo em Titulos Pablicos Federais

As aplicacdes, em fundos de investimentos composto exclusivamente em titulos
publicos federais, atenderdo aos limites e diretrizes estabelecidas no Art. 7° Inciso
[, letra “b”, da Resolugcdo BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os fundos classificados
nessa classe devem ter, 100% do seu patrimonio liquidos representados, isolada

ou cumulativamente, por: titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

6.1.4 F 1 Renda Fixa ou Referenciados em Indicadores de Renda Fixa

As aplicacdes em fundos de investimentos de Renda Fixa ou Referenciados em
Indicadores de Renda Fixa deverdao ser lastreados em indices Anbima (IMA ou
IDkA) e até 50% em titulos privados e atenderdao aos limites e diretrizes
estabelecidos no Art. 7°, Inciso lll, da Resolugao CMN 3922/2010.

© PREV BOM JESUS - Instituto de Previdéncia Dos Servidores Publicos do Municipio de Bom Jesus dos Perddes - SP. Esta publicagdo é de propriedade de PREV BOM JESUS - Instituto de
Previdéncia Dos Servidores Piblicos do Municipio de Bom Jesus dos Perddes - SP e & de uso exclusivo de nossos clientes, seus respectivos ltores de investimentos e terceiros int dos. Esta
publicago no deve ser enviada a qualquer outra pessoa. O conteldo deste material ndo podera ser reproduzido ou utilizado sob qualquer forma sem a nossa expressa autorizagdo




PREV BOM JESUS 21

Politica de Investimento 2016

6.1.5 Flem Indicadores de Renda Fixa

Concentracdo de 30% nas aplicagdes em fundos de investimentos deverdo atender
os limites e diretrizes estabelecidos no art. 7°, Inciso IV, da Resolucao
BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os fundos classificados dessa classe caracterizam-

se por ter suas carteiras representadas em até 50% em titulos privados.

6.1.6 F 1l em Direitos Creditdrios em Condominio Aberto

As aplicagdes em fundos de investimentos atenderdo aos limites e diretrizes
estabelecidos no Art. 7° Inciso VI, da Resolucdo BACEN/CMN, N° 3922/2010. Os
FIDCs, também conhecido como Fundos de Recebiveis, foram criados com o
objetivo de dar liquidez ao Mercado de crédito, reduzindo o risco e ampliando a
oferta de recursos. Observar os limites de alocacdo, conforme paragrafo 5° do

referido artigo supra, e a classificacdo do risco determinada por uma agencia
classificadora de Rating.

6.1.7 F 1 em Direitos Creditorios em condominio Fechado

As aplicagdes em fundos de investimentos atenderdo aos limites e diretrizes
estabelecidos no Art. 7° Inciso VII, letra “a” da Resolucdo BACEN/CMN, N°
3922/2010. Fundo fechado: o condominio cujas cotas somente sdo resgatadas ao
término do prazo de duracdo do fundo ou de cada série ou classe de cotas,
conforme estipulado no regulamento, ou em virtude de sua liquidacio,
admitindo-se, ainda, a amortizacdo de cotas por disposicdo do regulamento ou
por decisdo da assembleia geral de cotistas.

6.1.8 F 1 RF ou referenciados em indicadores de RF Crédito Privado

Concentracao de 5% nas aplicagdes em fundos de investimentos deverdo atender
os limites e diretrizes estabelecidos no art. 7°, Inciso 1V, letra “b”, da Resolucdo
BACEN/CMN, N°® 3922/2010. Os fundos classificados nessa classe caracterizam-
se por ter sua carteira indicadores de renda fixa em Crédito Privado.

6.2 Renda Variavel

Nesta modalidade, estdo presentes os Fundos de Investimentos em Agdes, Fundos
Imobilidrios, Fundos em Participacdes (fechado), e Fundos Multimercados
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(abertos), cuja a volatilidade é acentuada e se faz necessaria uma gestdo ativa e

profissional para aproveitar as oportunidades do mercado. Abaixo apresentamos
uma resumida explicacdo a respeito de cada um deles.

6.2.1 Fl Referenciados em Acbes

As aplicacdes em fundos de investimentos referenciados classificados como
agoes, atenderdo aos limites e diretrizes estabelecidos no art. 8°, inciso |, da
Resolugao BACEN/CMN, N° 3922/2010. Sao classificados na categoria os Fundos
que identifiquem em sua politica de investimentos indicador de desempenho
vinculado aos indices: Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

6.2.2 Fundos de Indices Referenciados em acoes

As aplicacdes em fundos de investimentos de acles, atenderdao aos limites e

diretrizes estabelecidos no art. 8°, Inciso Il, da Resolucdo BACEN/CMN, N°
3922/2010.

6.2.3 Fundos de Investimentos Multimercados (abertos)

As aplicacbes em fundos de investimentos de acdes, atenderdo aos limites e
diretrizes estabelecidos no Art. 8°, Inciso IV, da Resolugdo BACEN/CMN, N°
3922/2010. Os fundos classificados nessa classe devem possuir investimentos
que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em
qualquer fator em especial ou em fatores diferentes das demais classes de ativos
previstas na classificagdo dos fundos de investimento. O grande atrativo desses
fundos é ndo s6 a sua flexibilidade para a aplicacdo em diferentes tipos de ativos,
tais como acdes, juros, moedas e derivativos, mas, também, os diferentes estilos

de estratégia de gestdo desses ativos que podem ser utilizados.

6.2.4 Fundos de Investimentos em Participacdes (FIP)

Os FIPs sdo fundos constituidos sob a forma de condominio fechado e destinam-
se a aquisicdo de acdes, debéntures, bonus de subscricdo ou outros titulos e
valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em papéis de companhias abertas
ou fechadas. A estruturacdo dos FIPs, regulamentada pela Instrugdo 391 da CVM.
Caracteristica marcante é a exigéncia legal de participacao efetiva dos FIPs na

definicdo da politica estratégica e de gestdo das companhias investidas, o que
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traz ao investidor a seguranca de que os recursos aportados serdo utilizados de
acordo com diretrizes pré-definidas, atende as diretrizes e os limites

estabelecidos no art. 8°, Inciso V, da Resolucdo BACEN/CMN, N° 3922/2010;

6.2.5 Fundo Imobiliario

O Fundo de investimento imobiliario é uma comunhao de recursos, captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e destinados a aplicacdo
em empreendimentos imobiliarios. Somente podera ser adquirida cotas de Fundos

negociadas em Bolsa de Valores, atende o Art 8° inciso V, da Resolucio
BACEN/CMN, N° 3922/2010

As alocagbes no segmento de imodveis serao efetuadas exclusivamente com os
terrenos ou imédveis vinculados ou a serem vinculados por lei ao regime proprio

de previdéncia social, conforme Art. 9° e paragrafo Unico da Resolucdo CMN
3922/2010.

6.4 Limites para Emissdo ou Coobrigacdo de Uma Mesma Pessoa Juridica

As aplicacbes em quaisquer titulos ou valores mobiliarios de emissao ou

coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de sua controladora, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo podem exceder, no seu conjunto, 50%
(Cinquenta por cento) dos recursos em moeda corrente do RPPS, ai computados
nio s6 os objetos de compra definitiva, mas, também, aqueles objetos de
empréstimo e de operacdes compromissadas e os integrantes das carteiras dos

fundos de investimentos que componha a carteira de investimentos do instituto.

7. Carteira Prevista de Investimentos - 2016
Apesar do seu déficit atuarial, o PREV BOM JESUS optou por uma gestao com perfil
mais MODERADO.

7.1 Macro Alocacio

Na alocacdo macro ficam definidos para o ano de 2016, os limites de 80% para
Renda Fixa e de até 20% para Renda Variavel.
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m Renda Fixa @ Renda Variavel

7.2 Micro Alocacdo Projetada

Abaixo, segue quadro demonstrativo da Micro Alocacdo atual dos recursos

: _ Alocagdo dos Recursos

AlocacBo do- Recursos/Diversiricacdo Limite da Resolugdo (%) Limite de Alocacdo (%)
IR 3 - Art, . : . .
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7,1, "a" 100 0 .
FI 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100 100 lfxﬁ 65 e
Operagdes Compromissadas - Art. 72, || 15 0 i i I\I»VII' b d
FI Renda Fixa/Referenciado RF - Art. 72, Il 80 80 (ALY ALS e, dando
FI de Renda Fixa - Art, 79, IV 30 30 L v
Poupanca - Art. 72, V 20 0
Fl em Direitos Creditdrios - Aberto - Art. 72, VI 15 L 0
FI em Direitos Creditérios - Fechado - Art. 72, VII, "a" bii o . 0
Fl em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 72, VII, "b" 5 0
Fl Agdes referenciados - Art. 82, | 30 15
FI de Indices Referenciados em AcBes - Art. 82, I 20 15 i
Fl em AgBes - Art. 82, Il 15 10 Ndo superando o limite de 30%
FI Multimercado - Aberto - Art. 82, IV 5e 0 \Renda Varidvel
Fl em Participagdes - Fechado - Art. 82, V. 5 0 o
Fl Imobilidrio - Cotas negociadas em Bolsa - Art. 82, VI 5 0
Total i 250

7.2.1 Projecdo de rentabilidade da Micro Alocacio

Os recursos financeiros administrados pelo RPPS deverdo ser aplicados de forma a
buscar no longo prazo um retorno superior ao indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros de 6,00% a.a.,
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observando-se sempre a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade
de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos
previdenciarios e atuariais.

Com base nas determinacgdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o
Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no
processo decisério quanto a formulagdo e execucdo da politica de investimentos,
resgates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de
contribuicdes previdenciarias dos 6rgdos patrocinadores, de servidores ativos,
inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

7.2.2 Resumo do Calculo Atuarial

IDADE MEDIA DOS SERVIDORES ATIVOS 42 anos (feminino), 46 anos (masculino)
SERVIDORES ATIVOS 636

SERVIDORES INATIVOS 70

PENSIONISTAS 24

Provisdes Matematicas de Beneficios a Conceder 25.872.226,05
Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos 21.447.767,31
ATIVO (Dezembro 2013) 29.073.080,99
COMPREV 5.819.899,39

RESERVA MATEMATICA (DEFICIT) -13.695.017,49

7.3 Enguadramento

De acordo com a resolu¢dao CMN 3922/10, a parcela de investimentos em Renda
Fixa, que no caso do PREV BOM JESUS sera de no minimo de 70% dos recursos,
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terd como pardmetro de rentabilidade indice de Mercado Andima (IMA) Geral. Na
Renda Variavel a carteira devera buscar fundos que utilizam como parametro de

rentabilidade o Ibovespa ou um de seus sub indices quando aprovado limites para
0 segmento.

O Instituto por sua diretoria executiva procedera a acompanhamento no mercado
financeiro buscando alternativas de diversificagdo para enquadramento

respeitando os limites legais e buscando alcancar a meta de rentabilidade
estabelecida nesta politica.

7.4 Cendrios dos Retornos Esperados
A Diretoria Executiva do PREV BOM JESUS, apds andlise das perspectivas

internacionais e nacionais, vislumbra os seguintes cenarios de retorno do

investimento:

Nos cenarios apresentados, consideramos uma expectativa de rentabilidade de
13,94% para carteira global do PREV BOM JESUS, superando a Meta Atuarial
projetada em 13,04%, conforme o quadro de projecdes para 2016. Este resultado
serd possivel com a diversificagio que o PREV BOM JESUS promovera na
implantacdo da presente politica de investimentos. Contudo, ¢ importante
ressaltar que o quadro acima reflete as expectativas de mercado no intervalo de 1
(um) ano, de janeiro a dezembro, e tera que adequar o portfdlio do PREV BOM

JESUS a politica a fim de que os resultados esperados possam concretizar-se.

8. Vedacgodes
. Aquisicdo de titulos publicos federais que nao sejam registrados na
SELIC;

« Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento, cuja atuacao
em mercados de derivativos gere exposi¢ao superior a uma vez o

respectivo patrimonio liquido;

« Realizar operacoes denominadas Day trade nas negociacdes com
ativos de renda fixa ou renda variavel;
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« Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundos de investimentos
cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios
em que o ente federativo figure como devedor ou preste fianca,

aceite, aval ou coobrigacdo sob qualquer outra forma;

« Adquirir cotas de FIDC (Fundo de investimento em direitos
creditérios) ndo padronizados;

* Praticar as operacdoes denominadas Day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
de o regime préprio possuir estoque ou posicao anterior do mesmo
ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais

realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia social;

« Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndao os previstos na resolucao
CMN 3922/10;

« Outras modalidades expressamente vedadas nesta Politica de
Investimentos.

9. Controles de Riscos
O Gerenciamento do risco serd avaliado pela metodologia do (VaR), Nivel Maximo
de Valor em Risco, com 95% de confiabilidade. O PREV BOM JESUS por sua

diretoria executiva fard o acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez e

de crédito.

9.1 Risco de Mercado

O risco de mercado depende do comportamento do preco do ativo em funcdo das
condicdes de mercado. Para entender e medir possiveis perdas devido as
flutuacbes do mercado, seria importante identificar e quantificar fatores que
impactam a dindmica do preco ativo. Pode ser subdivido em algumas grandes
areas, como acionarias, cambio, juros e mercadorias (commodities).
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O controle de risco de mercado é feito com base nos limites estabelecidos na
legislacdo aplicavel e complementado nessas diretrizes de investimento. O risco
de mercado é estimado, empregando-se determinadas medidas estatisticas de
probabilidade e correlacdo para calcular os riscos de cada instrumento e agrega-
los para o calculo de risco de uma carteira. Essas medidas sdao, basicamente, o
desvio-padrdo dos ativos e as varidncias e covariancias, como medidas de
correlacdo entre os retornos dos ativos da carteira.

9.2 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser definido como o risco de perdas devido a
incapacidade se de desfazer rapidamente uma posicao, ou obter financiamento,
devido as condicdes de mercado. Como exemplos de risco de liquidez podem-se
mencionar as operacbes com carteiras de Eurobonds brasileiros, acdes de
segunda e terceira linhas, alguns contratos futuros negociados na BM&F etc,;

outros ajustes de margem que venham a consumir a liquidez da instituicao.

9.3 Risco de Crédito

O risco de crédito estd relacionado a possiveis perdas quando um dos

contratantes nao honrar seus compromissos. Perdas, neste contexto,
correspondente aos recursos que poderdo ndo ser recebidos. Quando uma
empresa sofre reducdo do seu rating de crédito, a elevagdo do seu risco percebido
é notada e o valor dos seus papéis negociados em mercados secundarios €
reduzido, em decorréncia da elevacio da taxa de desconto dos titulos. A
deterioracio do crédito pode provocar perdas, ainda que a situacdo de
inadimpléncia ndo tenha se verificado de fato.

9.4 Risco de Descasamento (Ativo / Passivo)

Para que os retornos esperados se concretizem é necessario 0 acompanhamento
do desempenho das aplicacbes selecionados pelos Gestores do RPPS. Para tanto, a
empresa de consultoria fard a medicdo dos resultados, utilizando as informacoes

atuariais para o casamento entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco
e retorno dos investimentos do Instituto.
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10. Critérios de Avaliacio de Aplicacdes e Resgates

10.1 Critério de Avaliacido para Aplicacdo

Na aplicacdo dos recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social em titulos e
valores mobilidrios, conforme disposto nos Art 7°, 8° e 9° da Resolucao
3922/2010, o responsavel pela gestdo deverd aplicar o processo de habilitacdao
para credenciamento padrio AMBIMA e observar os critérios desta Politica de
Investimento, conforme item 4, apontando elevado padrio técnico e transparéncia
como referéncia, antes do efetivo fechamento da operacdo. Observar ainda os
seguintes pontos em relacido aos fundos:

Para cotas de fundos de investimentos abertos se faz necessario ter um
patrimdnio acima de R$ 10.000.000,00 (trinta milhGes de reais) e a rentabilidade
apresentada em um periodo minimo de 12 (doze) meses, devera ter alcancado no
minimo 100% (cem por cento) da taxa de meta atuarial (TMA)

Para os fundos de investimentos Fechados devera possuir um patriménio acima

de R$ 10.000.000,00 (trinta milh&es de reais) e a rentabilidade anual acima da
taxa de meta atuarial (TMA).

10.2 Critério de Avaliacdo para Resgate

Os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social aplicados no mercado
financeiro, que estejam em desacordo com o estabelecido na Resolucio
3922/2010, desenquadrado com esta Politica de Investimentos e/ou com
rentabilidade abaixo das expectativas nas avaliacoes e andlises efetuadas pelo
comité de investimentos, poderio ser realocados, dentro dos critérios do mercado
financeiro, a fim de preservar o capital investido do Instituto e a superacao da sua
meta atuarial (TMA).

11. Critérios de Avaliacio e Acompanhamento dos

Investimentos
A avaliacdo de desempenho do PREV BOM JESUS serd feita pelo Conselho

Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos, juntamente com a Diretoria

Executiva, mensalmente, elaborando relatérios mensais e trimestrais detalhados,
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ao final de cada periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operagbes realizadas pelo PREV BOM JESUS. Semestralmente, no
minimo, elaborar o relatério de avaliacdo do desempenho, adotando de imediato,
medidas cabiveis no caso da constatacio de performance insatisfatoria.

12. Disposicdes Gerais
Atendendo ao Art. 4° resolugdo 3922/2010, o relatério da politica de

investimentos e suas revisdes, a documentacdo que os fundamente, bem como as

aprovagoes exigidas, deverdo permanecer a disposicio dos drgios de

acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos.

12.1 Vigéncia

O prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo de 12
(doze) meses a partir da sua publicacdo até 31/12/2016.

12.2 ReavaliacOes

As aplicagbes que ndo estiverem claramente definidas nesse documento, e que
ndo estiverem de acordo com as diretrizes de investimento ou em conformidade
com a legislagdo aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Conselho Municipal de

Previdéncia e Comité de Investimentos para devida avaliaco.

A politica de investimentos foi desenvolvida, considerando as projecées macro e
microeconémicas no intervalo de doze meses e podera, JUSTIFICADAMENTE, ser
revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequacdo ao comportamento da
conjuntura do mercado ou a nova legislacao.

12.3 Formas de Divulgacdo

As informagbes contidas na politica anual de investimentos e suas revisoes
deverdo ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do regime préprio de
previdéncia social aos seus segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias,
contados da data de sua aprovagdo, através da web site, didrio oficial, mural, ou
outras formas de divulgagao do PREV BOM JESUS.
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12.4 Responsabilidade do Gestor de Investimentos

O responsdvel pela gestdo dos recursos do RPPS deverd ser pessoa fisica
vinculada ao ente federativo e a unidade gestora do regime como servidor titular
de cargo efetivo, apresentado formalmente designado para a funcio por ato da
autoridade competente. Deverd ter sido aprovado em exame de certificacio
organizado por entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica e difusio
no Mercado brasileiro de capitais. Assinard, conjuntamente com o Presidente do
PREV BOM JESUS, nas decisdes de alocacdes dos recursos financeiros.

12.5 Disposicoes Gerais

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliacbes do cendrio
econdmico para o ano de 2016, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios
constantes do Relatério de Inflagdo, publicacdo do Comité de Politica Econémica -
COPOM e o Relatério de Mercado - FOCUS, O Boletim Focus é um informe que
relata as proje¢des do mercado com base em consulta a aproximadamente 100

(cem) institui¢des financeiras, e é divulgado semanalmente.

As disposicdes gerais completam os quesitos para o encerramento da Politica de
Investimentos. Destaca-se que esta politica anual de investimentos dos recursos
do regime proéprio de previdéncia social do PREV BOM JESUS e suas revisdes
deverdo ser aprovadas pelo érgao superior competente, antes da sua implantacao.
Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de
sua execucdo, com vistas a adequacao ao mercado ou a nova legislagao, conforme
prevé a Resolucdao CMN 3.922/2010".

A documentacdo comprobatéria desta politica anual de investimentos devera

permanecer a disposicdo dos 6rgdos de supervisdo competentes.

Igualmente, estes respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus
segurados e pensionistas juntamente com as respectivas revisées, no prazo de
trinta dias, contados da data da sua aprovacao.
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E parte integrante desta Politica de Investimentos cdpia da Ata do comité gestor

de investimentos, que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

12.6 Deliberacdes da Diretoria Executiva

— A Politica de Investimentos tera vigéncia por um ano, ap6s devidamente
aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos do

PREV BOM JESUS e sua Direcdo Executiva, mantendo as premissas basicas de
curto/médio prazo;

— O planejamento da politica de investimento foi realizado, considerando as

projecdes macro e microeconémicas no intervalo de doze meses;

— Revisdes extraordinarias deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado e/ou alteracdo da legislagao;

— Esta politica de investimentos sera disponibilizada na integra por meio

eletronico, no site da municipalidade e no atrio do Pago Municipal, no maximo 30
(trinta) dias ap0Os a sua aprovagao;

— Durante o ano de 2016 deverdo estar certificados os responsaveis pelo
acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através de
exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida
capacidade técnica e difusio no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°® 519, de 24 de
agosto de 2011.

A comprovacdo da certificacdo, ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos e do

DAIR - Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos;

— As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o PREV
BOM JESUS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de
cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
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funcionarios das Instituicdes para capacitacdo de servidores e membros dos
orgaos colegiados;

— Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolu¢dao CMN n°

3.922, de 25 de novembro de 2010, e as Portarias MPS n°® 519/11 e 440/13 do
MPS.

— Fazem parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do
Conselho Municipal de Previdéncia e Comité de Investimentos que aprova o

presente instrumento, devidamente assinada por seus membros e os anexos
relacionados abaixo:

Anexo |: Ata reunido do Colegiado em 18/12/2015.
Anexo II: DPIN - Demonstrativo da Politica de Investimentos.

Anexo lll: Questionario Padrdo Duwue Diligence Secdao | padrdo AMBIMA;
Questionario Padrdo Due Diligence Secdo Il padrdo AMBIMA; Questionario Padrao
Due Diligence Secao lll padrao AMBIMA.

Anexo IV: Portaria N° 300 - que Altera a Portaria MPS/CGM n° 519, de 24 de agosto
de 2011, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos RPPS
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, para definir regras
sobre classificacdo como investidor qualificado e investidor profissional e
parametros sobre o credenciamento de instituicdes, e a Portaria MPS/GM n°® 204,
de 10 de julho de 2008, que dispde sobre a emissao do CRP, para prorrogar o
prazo de envio do DRAA, no exercicio de 2015.
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12.7 Deliberacdes dos Membros do Conselho Municipal de Previdéncia e

Comité de Investimentos

CAP — Conselho Administrativo de Previdéncia

i

José Natalino Santos de Oliveira

Superintendente do PREV BOM JESUS

Comité de Investimentos

Dt

José Iyz;alino Santos de Oliveira

Membro

o

% Adilson de Paiva

Membro

O

QT ——

Vanda Lucia R. Siedlarczyk

Membro
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